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ESTUDIO DE CASO - Empresas Gasco S.A.

“Somos una empresa chilena con mas de 165 afos de historia, lider en el ambito
energético, con un modelo de negocio que integra actividades de
aprovisionamiento, gestion logistica, y comercializacion de gas, para proveer
soluciones energéticas de acuerdo con las necesidades de nuestros clientes de

manera sostenible y a precios competitivos”
La actividad para desarrollar consiste en aplicar las funciones financieras:

El primer paso es realizar una descripcion cualitativa de la empresa: sector,

ubicacién, antigiiedad, servicios.

Empresas GASCO S.A. es una empresa chilena de soluciones energéticas con
mas de 165 afos de historia, lider en el &mbito energético con un modelo de
negocio que integra actividades de aprovisionamiento, gestion logistica, y

comercializacion de gas.

La compafiia tiene como propésito facilitar los suefios de las personas, dando
acceso a la mejor energia mediante soluciones innovadores a la medida de sus

necesidades, como parte de su plan estratégico hasta el 2026.

Empresas Gasco S.A. ofrece soluciones energéticas competitivas e innovadoras,
a través de un conjunto de compafiias cuyas actividades comprenden los distintos
eslabones de la cadena de valor del negocio del gas, contribuyendo al desarrollo

sustentable de las sociedades donde opera.

A continuacién, se describen las actividades que desarrollan las distintas
compafiias en las que Empresas Gasco S.A. participa.

Terminal Gas Caldera S.A. esta en desarrollo para la construccién de un terminal
maritimo en la bahia de Caldera, Region de Atacama, para la recepcion,
almacenamiento y despacho de gas licuado en la zona norte del pais. El proyecto,

gue ya obtuvo la Resolucion de Calificacion Ambiental (RCA) y la aprobacién



unanime de todos los servicios y entidades gubernamentales para la obtencion de
la concesion maritima, considera la construccion de un terminal multiboya con una
capacidad de almacenamiento de 45 mil m3. Los accionistas de Terminal Gas
Caldera S.A. son Empresas Gasco S.A. (50%) y Energia Latina S.A. (50%).

Gasco Magallanes distribuye gas natural (GN) bajo régimen de concesién en las
tres principales ciudades de la Region de Magallanes y la Antartica Chilena: Punta
Arenas, Puerto Natales y Porvenir, mediante 1.560 km de redes de distribucion.
Ademas, comercializa gas licuado (GL) en formato envasado y granel, en las

provincias de Tierra del Fuego, Ultima Esperanza, Magallanes y Antartica.

Innovacion Energia S.A. (Inersa) desarrolla proyectos de generacion de energia
eléctrica a gas, los cuales buscan ofrecer generacion de respaldo al Sistema
Eléctrico Nacional (SEN) y a clientes especificos, posicionandose como un
complemento de las Energias Renovables No Convencionales (ERNC), permitir la
cogeneracion de energia para entregar soluciones energéticas eficientes e
integrales y generar suministro a los clientes que no se encuentran conectados a

un sistema eléctrico.

Gasco Luz SpA, creada en noviembre de 2018, tiene como objetivo principal la
generacion distribuida por medios fotovoltaicos y da soluciones integrales a los
requerimientos de Energias Renovables No Convencionales (ERNC) de quienes
buscan migrar de forma comprometida hacia una matriz energética mas
sostenible, transitando desde el negocio eléctrico tradicional hacia un modelo en

que el usuario final es a la vez productor y consumidor.

Copiap6 Energia Solar SpA fue adquirida en septiembre de 2019 por Empresas
Gasco y actualmente esta desarrollando un proyecto de energia solar fotovoltaica
de 150 MW y US$130 millones de inversion estimada en la comuna de Copiap0,
Region de Atacama. El proyecto ya cuenta, entre otros, con Resolucion de
Calificacion Ambiental (RCA) favorable, asignacién de contrato de Concesion de

Uso Oneroso y Servidumbre Eléctrica con el ministerio de Bienes Nacionales. En



agosto de 2021, Empresas Gasco vendio el 50% de las acciones a la sociedad
Hynewgen S.A. (50%).

Unigas, filial de Vidagas, comercializa y distribuye gas licuado en el mercado
colombiano a través de una red especializada de canales de distribucion en 11 de
los 32 departamentos de Colombia.

Vidagas comercializa soluciones energéticas a gas licuado en 28 de los 32
departamentos de Colombia para clientes comerciales, industriales y de otros
rubros. A través de sus 19 plantas y 10 centros de distribucién, almacena, envasa,
distribuye y comercializa gas licuado en Colombia, por medio de los canales de
envasado y granel. Vidagas es duefia del 100% de Unigas Colombia S.A. E.S.P.y
del 33% de Montagas S.A. E.S.P.

El segundo paso es determinar el propdsito del analisis. Escoja uno de los
siguientes elementos y desarrdéllelo segun la profundizacion en la pagina

institucional de Gasco S.A.
a. En el caso de las inversiones o adhesiones de inversionistas

El capital social esta representado por 168.000.000 acciones ordinarias de una

sola clase y un voto por accion.

En febrero de 2021, Gasco Luz SpA constituy6 la subsidiaria Gasco Luz Colombia
S.A.S. E.S.P. en el mercado colombiano, manteniendo el 100% de su propiedad y
teniendo por obijetivo replicar el modelo de negocio de generacion distribuida en
Colombia bajo modelo ESCO, en linea con lo que se ha desarrollado en Chile,
dado el potencial de las energias renovables en la region, lo que ha permitido a
diciembre de 2021 firmar contratos por 1,9 MW. Ademas, se busca aprovechar las
sinergias con la filial colombiana Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. que comercializa

gas licuado en Colombia.

Durante el 2019, la Sociedad adquirio el 100% de las acciones de Copiap6

Energia Solar SpA cancelando un total de US$ 2,8 millones. Esta sociedad se



encuentra desarrollando un proyecto de energia solar fotovoltaica de 150 MW en
la comuna de Copiap0, Region de Atacama, que ya cuenta, entre otros, con,
asignacion de contrato de Concesion de Uso Oneroso por el inmueble fiscal donde
se emplazara la planta fotovoltaica y Servidumbre Eléctrica con el ministerio de
Bienes Nacionales, adjudicadas respectivamente a Copiap6 Energia Solar SpA
mediante Decreto Exento N° 198 de fecha 26 de diciembre de 2020 y Decreto
Exento N°65 de fecha 10 de noviembre 2021 .

En agosto de 2021, la Sociedad vende el 50% de las acciones de Copiap6
Energia Solar SpA a la empresa Hynewgen S.A. con el objeto de potenciar el
desarrollo del proyecto fotovoltaico.

Con fecha 23 de noviembre de 2021, Empresas Gasco S.A. y Hynewgen S.A.
constituyeron una sociedad de control conjunto denominada “Hy2All SpA”, cada

socio es duefo del 50% de la sociedad.

Hy2All tiene por objeto primordial el desarrollo, construccion, financiamiento,
explotacion, operacién y mantenimiento de uno o mas proyectos de produccion de
hidrogeno en Chile, incluyendo todas sus instalaciones complementarias, entre
ellas plantas de produccion de hidrégeno, instalaciones de conversion del
hidrogeno a un “carrier”, instalaciones de almacenamiento y transporte, plantas de
generacion de energia eléctrica solar o edlica y sus instalaciones de transmision o

interconexion, instalaciones portuarias, entre otras. A través de esta sociedad,

Empresas Gasco espera participar de un grupo de trabajo internacional para la
exportacion desde Chile de hidrégeno o algun carrier derivado de él.

Con fecha 06 de enero de 2020, la Sociedad finiquit6 la adquisicion de la
subsidiaria Copiap6 Energia Solar SpA, cancelando US$ 1,8 millones, lo que se
agrega al pago inicial de US$ 1 millon pagado en septiembre de 2019.

Con fecha 21 de mayo de 2021, Empresas Gasco S.A. firmdé con el Grupo Arroyo

un acuerdo de compra/venta por su participacion accionaria en Gasmar S.A.,



proceso que fue revisado y validado por la Fiscalia Nacional Econémica el 14 de
julio de 2021.

Con fecha 02 de agosto de 2021 se enajend la totalidad de la propiedad accionaria
de Gasmar S.A.

Con fecha 02 de agosto de 2021, Empresas Gasco S.A. concreto la venta del

63,75% de sus acciones por un valor de US$ 205,1 millones de dolares.

Con fecha 02 de agosto de 2021 se enajené el 50% de la propiedad de Copiap6
Energia Solar S.P.A., desde esa fecha pasoé a ser una sociedad de control

conjunto.

En el mes de diciembre de 2021, se presento el término de giro de esta sociedad.

Con fecha 14 de diciembre de 2021 se realizé el término de giro de la sociedad
Transportes e Inversiones Magallanes S.A.

A patrtir del afio 2010, la Sociedad patrticipa en el negocio de distribucion de gas
licuado en Colombia, a través de la subsidiaria Inversiones GLP S.A.S. E.S.P.
(Sociedad An6nima Simplificada, Empresa de Servicios Publicos, de conformidad
con la legislacion colombiana), incorporandose en el afio 2011 el 70% de la
sociedad Unigas Colombia S.A.S. E.S.P. y en el afio 2017 se adquiere el 30%
restante de esta sociedad.

Cabe mencionar que, a partir de noviembre de 2019, la subsidiaria Inversiones
GLP S.A.S absorbié, en un proceso de reorganizacion societaria, a su filial Unigas
Colombia S.A.S, lo que ha permitido generar eficiencias operacionales,
comerciales y administrativas, manteniéndose las marcas Vidagas y Unigas para
la comercializacion del gas licuado, transformandose la Sociedad en uno de los

principales actores del mercado de GL de Colombia.

b. La necesidad financiacion en la empresa



La Sociedad tiene suscrito contratos de derivados de cobertura financiera, tanto

para deuda bancaria como cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2021, Empresas Gasco S.A. mantiene un 64% de sus
deudas financieras expresadas en UF, lo que genera un efecto en la valorizacién
de estos pasivos respecto del peso chileno. Para dimensionar el efecto de la
variacion de la UF en el resultado antes de impuestos, se realizo una
sensibilizacion de esta unidad de reajuste, determinando que ante un alza de un
1% en el valor de la UF al 31 de diciembre de 2021, los resultados antes de
impuestos hubieran disminuido en M$ 1.086.280, por mayor gasto por unidad de

reajuste, y lo contrario sucede en el evento que la UF disminuya en un 1%.

Como parte del analisis de riesgo financiero, se ha realizado una estimacion del
valor de mercado (valor razonable) que tendrian los pasivos bancarios y bonos de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Este analisis consiste en obtener
el valor presente de los flujos de caja futuros de cada deuda financiera vigente,
utilizando tasas representativas de las condiciones de mercado de acuerdo al
riesgo de la empresa y al plazo remanente de la deuda.

Financiamiento Banco Estado de Chile (Leasing Financiero) a Innovacién

Energia S.A.

Con fecha 30 de noviembre de 2017 Innovacion Energia S.A. (“Inersa”), sociedad
de control conjunto de Empresas Gasco S.A. y Energia Latina S.A. (cada
accionista posee 50%), contraté con el Banco del Estado de Chile un leasing
financiero por US$ 14 millones respecto de 23 de los 26 motores de generacion
eléctrica en base a gas que integraran la Central Teno. El banco adquiri6 los 23
motores a su nombre, y en cumplimiento del leasing Inersa pagara 23 cuotas
semestrales iguales. Mediante el pago de la ultima cuota el banco traspasara el

dominio de dichos motores a Inersa.

El contrato de leasing estipula que en la eventualidad que Inersa incumpla en el

pago de una de sus cuotas semestrales a su vencimiento y esto no fuese



subsanado en un plazo de 30 dias, el banco tendra el derecho de exigir a
cualquiera de los accionistas de Inersa, a eleccién del banco, que le compre y
adquiera en dominio anticipadamente los motores objeto del leasing, por un precio
gue sera el equivalente a la suma de las rentas de arrendamiento vencidas e
impagas mas las cuotas futuras pendientes de vencimiento. Con fecha 24 de
agosto de 2020 se constituy6 una hipoteca sobre el terreno de la Central de Teno
para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones del contrato de
arrendamiento con opcion de compra de Innovacion Energia S.A con el Banco
Estado de Chile.

Financiamiento Banco Santander Chile (Leasing Financiero) a Innovacion

Energia S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2021 Innovacion Energia S.A. (“Inersa”), sociedad de
control conjunto de Empresas Gasco S.A. y Energia Latina S.A. (cada accionista
posee 50%), contraté con el Banco Santander Chile un leasing financiero por
EURS$ 2,9 millones equivalente a USD$ 3,6 millones para los 7 motores de
generacion eléctrica en base a gas que integraran la Central del Proyecto
Dumestre. El banco adquirio los 7 motores a su nombre, y en cumplimiento del
leasing Inersa pagara 10 cuotas semestrales iguales mas una opcién de compra.
Mediante el pago de la opcion de compra el banco traspasara el dominio de dichos
motores a Inersa. El monto definitivo se ajustara al término de la importacion de

los motores segun la diferencia de paridad generadas.

El contrato de leasing estipula que en la eventualidad que Inersa incumpla en el
pago de una de sus cuotas semestrales a su vencimiento y esto no fuese
subsanado en un plazo de 30 dias, el banco tendra el derecho de exigir a los
accionistas de INERSA que le compre y adquiera en dominio anticipadamente en
proporcion a su propiedad los motores objeto del leasing, por un precio que sera el
equivalente a la suma de las rentas de arrendamiento vencidas e impagas mas las

cuotas futuras pendientes de vencimiento. El contrato ademas estipula que los



accionistas de INERSA deben mantener la propiedad y control mientras

permanezca vigente el contrato.

- Financiamiento Banco Santander Chile (Leasing Financiero) a Innovacion

Energia S.A.

Con fecha 20 de mayo de 2021 Innovacion Energia S.A. (“Inersa”), sociedad de
control conjunto de Empresas Gasco S.A. y Energia Latina S.A. (cada accionista
posee 50%), contrato con el Banco Santander Chile un leasing financiero por el
equivalente a USD$ 1,1 millones para Equipamiento de generacion eléctrica en
base a gas que integraran la Central del Proyecto Dumestre. El banco adquirié el
eguipamiento a su nombre, y en cumplimiento del leasing Inersa pagara 10 cuotas
semestrales iguales mas una opcién de compra. Mediante el pago de la opcion de
compra el banco traspasara el dominio del equipamiento a Inersa. EI monto
definitivo se ajustara al término de la compra de los bines segun la diferencia de

paridad generadas.

El contrato de leasing estipula que en la eventualidad que Inersa incumpla en el
pago de una de sus cuotas semestrales a su vencimiento y esto no fuese
subsanado en un plazo de 30 dias, el banco tendra el derecho de exigir a los
accionistas de INERSA que le compre y adquiera en dominio anticipadamente en
proporcién a su propiedad los motores objeto del leasing, por un precio que sera el
equivalente a la suma de las rentas de arrendamiento vencidas e impagas mas las
cuotas futuras pendientes de vencimiento. El contrato ademas estipula que los
accionistas de INERSA deben mantener la propiedad y control mientras

permanezca vigente el contrato.

El Estado de Situacion Financiera Consolidado de la Compafiia, muestra a
diciembre de 2021 un nivel de endeudamiento de 1,2 veces, mejorado respecto al
obtenido en diciembre de 2020, por una disminucion de los Pasivos Totales de 5%
y un incremento del Patrimonio de 49%. La disminucién de los pasivos se explica
principalmente por la baja del rubro Pasivos Mantenidos para la Venta, por la

enajenacion de la sociedad Gasmar S.A. y la disminucion de los Otros Pasivos



Financieros, compensado parcialmente por el aumento de los Pasivos por
Impuestos, Cuentas por Pagar y Pasivo por Impuesto Diferido. En lo que respecta
al incremento del patrimonio, se explica por el mejor resultado consolidado de
2021, (incremento de 201%), respecto al ejercicio anterior, basicamente por la
venta de 63,75% de la sociedad Gasmar S.A., aumento de la Reserva de
Superavit de Revaluacion producto de la revalorizacion de algunos activos
operativos, compensado parcialmente por la disminucion patrimonial de la parte no

controladora y el pago de dividendos.

La proporcion de Pasivos no Corrientes sobre Pasivos Totales alcanza un 74%,
mayor a la obtenida a diciembre de 2020, principalmente por la disminucion de los
Pasivos Totales de 5%, respecto al incremento de los Pasivos no Corrientes de
12%, destacando el incremento de los Impuestos Diferidos por revaluacion de
activos operativos, aumento de las Cuentas por Pagar y Otros Pasivos no
Financieros no Corrientes, compensado parcialmente por la baja de los Pasivos

clasificados como Mantenidos para la Venta.
C. ldentificacion de los valores de activos
Propiedades, planta y equipos.

Los terrenos y edificios de la Sociedad, se reconocen inicialmente a su costo. La
medicién posterior de los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el

método de retasacidn periodica a valor razonable.

Los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de distribucién de gas
natural, se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente son

revalorizados mediante el método de retasacién periddica a valor razonable.

Las tasaciones se llevan a cabo a base del valor de mercado o valor de reposicion
técnicamente depreciado, segun corresponda. Las tasaciones de propiedades,
plantas y equipos son efectuadas toda vez que existan variaciones significativas

en las variables que inciden en la determinacion de sus valores razonables. Tales



revaluaciones frecuentemente seran innecesarias para elementos de propiedades,
plantas y equipos con variaciones insignificantes en su valor razonable. Para
éstos, pueden ser suficientes revaluaciones hechas cada tres o cinco afios, de

acuerdo a las NIC 16.

El resto de las propiedades, planta y equipos, ademas de los activos fijos
asociados a la generacion de energia fotovoltaica, tanto en su reconocimiento
inicial como en su medicion posterior, son valorados a su costo menos la

correspondiente depreciacion y deterioro acumulado de existir

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados con los elementos de las propiedades, planta y equipos vayan a fluir a
la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor
del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones

y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

Las construcciones u obras en curso, incluyen los siguientes conceptos

devengados Unicamente durante el ejercicio de construccion:

- Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente
atribuibles a las construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica.
En relacion con la financiacion genérica, los gastos financieros activados se
obtienen aplicando el costo promedio ponderado de financiacion de largo plazo a
la inversion promedio acumulada susceptible de activacion no financiada

especificamente.

- Gastos de personal relacionado en forma directa y otros de naturaleza operativa,

atribuibles a la construccion.



Las construcciones u obras en curso se traspasan a activos en explotacion una
vez terminado el periodo de prueba, cuando se encuentran en condicidn para su

uso, a partir de ese momento comienza su depreciacion.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacion de los activos
valorados mediante el método de retasacion periodica se acreditan a los otros
resultados integrales y a reservas en el patrimonio, en la cuenta reservas o
superavit de revaluacion. Las disminuciones que revierten aumentos previos al
mismo activo se cargan a través de otros resultados integrales a la cuenta reserva
0 superdvit de revaluacion en el patrimonio; todas las deméas disminuciones se
cargan al estado de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacion sobre
la base del valor en libros revaluado del activo cargada al estado de resultados y
de la depreciacion sobre la base de su costo original se transfiere de la cuenta
reserva o superavit de revaluacién a las ganancias (pérdidas) acumuladas, neta

de sus impuestos diferidos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se calcula usando el método
lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales
sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas. La vida util de principales clases de

propiedades, planta y equipo se presentan en la a continuacion:
Vidas utiles.

El siguiente cuadro muestra las vidas utiles (afios) técnicas para los bienes de la

sociedad:

[ vidauti ]
[ minima ][ midxima ]

Vida atil para edificios. (*) 20 20

Vida 0til para planta y equipo. 15 60

Vida 0til para eguipamiento de tecnologias de |a informacicn. 2 ]

Vida Gtil para instalaciones fijas y accesorios. [*¥) 3 67

Vida util para vehiculos de motor. 2 7




* La expectativa de vida util de cada construccion esta determinada por
parametros construidos por asesores externos independientes, los cuales toman
como base estudios internacionales, como es el informe emitido por la consultora
Marshall & Swift (USA), interpolandolos y correlacionando las variables a la

realidad local.

** La expectativa de vida util de instalaciones fijas y accesorios esta determinada
por parametros construidos por asesores externos independientes, basada en las

especificaciones técnicas de los activos.

El valor residual y la vida util de los bienes del rubro propiedades, planta y
equipos, se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre del estado de
situacién financiera, de tal forma de tener una vida Util restante acorde con el valor

de dichos bienes.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la

aplicacion de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de una propiedad, planta y equipo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados. Al vender activos revalorizados, los valores incluidos en
reserva o superavit de revaluacion se traspasan a Ganancias (pérdidas)

acumuladas, netas de impuestos diferidos.

De acuerdo a NIIF 16 “Arrendamientos”, la Sociedad reconoce los activos por
derechos de uso considerando como referencia los pagos del arrendamiento por el
resto del plazo del contrato de arrendamiento, usando la opcién de registrar el
activo en un monto igual al pasivo segun lo permitido por la norma. Los activos de
derecho de uso registrados a la fecha de aplicacion inicial van a incurrir en gastos

de amortizacion a través del periodo del contrato.



Propiedades de inversion.

Se incluyen principalmente terrenos y construcciones que se mantienen con el
propésito de obtener beneficios econdmicos futuros derivados de su arriendo,
venta (fuera del curso ordinario de los negocios) u obtener apreciacién de capital
por el hecho de mantenerlos. El criterio de valorizacion inicial de las propiedades
de inversion es al costo y la medicidn posterior es a su valor razonable, por medio

de tasaciones independientes que reflejan su valor de mercado.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades de inversidn se incluyen en el estado de resultado del ejercicio en
gue se generan, y se presentan en el rubro otras ganancias (pérdidas) del estado

de resultados por funcion.

Las ganancias o pérdidas que surgen en la venta o retiro de propiedades de
inversion se reconocen en los resultados del ejercicio y se determina como la

diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.
Plusvalia comprada (Goodwill).

La plusvalia comprada representa el exceso del costo de adquisicion sobre el
valor razonable de la participacion de la Sociedad en los activos netos
identificables de subsidiarias o filiales a la fecha de adquisicion, es un intangible
no identificable. La plusvalia relacionada con adquisiciones de asociadas o
coligadas se incluye en inversiones en asociadas contabilizadas por el método de
la participacion, y se somete a pruebas por deterioro de valor junto con el saldo
total de la inversion en una coligada. EI menor valor reconocido por separado se
somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su costo
menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta
de una entidad incluyen el importe en libros del menor valor relacionado con la
entidad vendida. La plusvalia comprada se asigna a unidades generadoras de
efectivo para efectos de realizar las pruebas de deterioro. La distribucion se

efectia entre aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades



generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de la combinacion de

negocios de la que surgio la plusvalia.

El goodwill negativo o badwill proveniente de una combinacion de negocios, se

abona directamente al estado de resultados consolidado.
Activos intangibles distintos de la plusvalia.
Marcas comerciales y licencias.

Las marcas y licencias se muestran a costo, tienen una vida util definida y se
registran al costo menos su amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula
utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las marcas y licencias
en el término de su vida util estimada. El rango de vidas utiles de activos

intangibles se presenta a continuacion:

El detalle de vidas utiles (afios) aplicadas en el rubro intangible al 31 de diciembre
de 2021y 2020 es el siguiente:

Costos de desarrollo. Vida 4 B
Patentes, marcas registradas y otros derechos. Vida 3 20
| Programas Informaticos. Vida 1 B
Otros activos intangibles identificables. Vida 20 20
Servidumbres. Vida Indefinida Indefinida
Servidumbres.

Los derechos de servidumbre se presentan al costo. La explotacion de dichos
derechos en general no tiene una vida util definida, por lo cual no estaran afectos
a amortizacion. Sin embargo, la vida util indefinida es objeto de revision en cada
ejercicio para el que se presente informacion, para determinar si la consideraciéon
de vida util indefinida sigue siendo aplicable. Estos activos anualmente se

someten a pruebas por deterioro de valor.



Derechos de agua.

Los derechos de agua se presentan al costo. No tienen una vida util definida para
la explotacion de dichos derechos, por lo cual no estaran afectos a amortizacion.
Sin embargo, la vida util indefinida es objeto de revision en cada ejercicio para el
que se presente informacion, con el fin de determinar si los eventos y las
circunstancias permiten seguir apoyando la evaluacién de la vida util indefinida
para dicho activo. Estos activos se someten a pruebas por deterioro de valor

anualmente.
Programas informaticos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base
de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles

estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
directamente relacionados con la produccién de programas informaticos Unicos e
identificables controlados por la Sociedad, y que es probable que vayan a generar
beneficios econémicos superiores a los costos durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costos directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los programas informaticos. Los costos de produccion de
programas informéticos reconocidos como activos, se amortizan durante sus vidas

Utiles estimadas.
Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el ejercicio de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por

intereses se registran en resultados (costos financieros).



Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos
sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro

por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la
venta o el valor en uso, el mayor de los dos. Valor en uso es el valor presente de
los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o
unidad generadora de efectivo. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no
financieros, distintos del menor valor (Goodwill), que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de cierre de los estados

financieros por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
Activos no corrientes mantenidos para la venta o para su disposicion.

Los activos no corrientes (y grupos en disposicién) son clasificados como
disponibles para la venta cuando su valor de libros sera recuperado principalmente
a través de una transaccion de venta y la venta es considerada altamente
probable dentro de los siguientes 12 meses. Estos activos se registran al valor de
libros o al valor razonable menos costos necesarios para efectuar su venta, el que

fuera menor. Ver nota 36.



Activos financieros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, a costo amortizado y registrados a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacion depende del
propasito con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de

reconocimiento inicial.
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion a
menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se

clasifican como activos corrientes.

Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al costo y
posteriormente su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor

razonable).
Costo amortizado.

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las
siguientes condiciones (i) el modelo de negocio que lo sustenta tiene como
objetivo mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo
contractuales, y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales de los activos

financieros dan lugar en fechas especificas Unicamente a flujos de efectivo
compuestos por pagos de principal e intereses (criterio Solamente Pago de

Principal e Intereses (SPPI)).

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos



se registran a costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial,
menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados
no cobrados calculados por el método de tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo de costo
amortizado de un activo o un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos
financieros) y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de
la vida util esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un

periodo mas corto) con el monto neto en libros del activo o pasivo financiero.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha de los estados de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya
que los plazos medios de vencimientos no superan los 30 dias y los retrasos
respecto de dicho plazo generan intereses explicitos. Las cuentas comerciales a

cobrar no corrientes se reconocen a su costo amortizado.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de
las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de
que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacion financiera
y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el
comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva. Para aquellas cuentas

por cobrar que estan vigentes o no presentan indicadores de posible deterioro, la



Sociedad estima una provision por pérdida esperada, la que se determina

considerando el comportamiento individual de cada segmento de cliente.

El importe de la provision determinado por el modelo de deterioro de valor de NIIF
9 se basa en pérdidas crediticias esperadas. Esto significa que los deterioros se
registran, con caracter general, de forma anticipada.

El modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por

deterioro se miden en base a:

- las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, 0

- las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha
de presentacién de los estados financieros se produjera un aumento significativo

en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas

durante toda la vida del activo.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen efectivo en caja, los depdsitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses 0 menos, con un riesgo poco significativo de
cambio de valor y los sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera,
los sobregiros, de existir, se clasifican como Otros Pasivos Financieros en el

Pasivo Corriente.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados

integrales.



Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las
siguientes condiciones: (i) se clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo
objetivo es mantener los activos financieros tanto para cobrar los flujos de efectivo
contractuales como para venderlos y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales

cumplen con el criterio de Solamente Pago de Principal e Intereses (SPPI).

Reconocimiento y medicion.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha
de negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o
vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor
razonable mas los costos de la transaccion para todos los activos financieros no
llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultados. Los activos
financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad.

Los activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales se reconocen en el estado de situacién financiera
consolidado por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma
fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas o que tienen muy
poca liquidez, normalmente el valor razonable no es posible determinarlo de forma
fiable, por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valora por su costo de

adquisicién o por un monto inferior si existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el
estado de resultados integrales consolidados: Otros resultados integrales, hasta el
momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, momento en el
gue el monto acumulado en este rubro es imputado integramente en la ganancia o

pérdida del periodo.



Los activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales y cuyo valor razonable sean inferiores al costo de
adquisicioén, si existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un
deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra

directamente en pérdidas del periodo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor de activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de
resultados consolidado, en el ejercicio en el que se producen los referidos cambios
en el valor razonable. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado de resultados en
el rubro otros ingresos por funcién cuando se ha establecido el derecho de la

Sociedad a percibir los pagos por los dividendos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de
compra corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los
titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracién que incluyen el uso de valores observados en
transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, el analisis de flujos
de efectivo descontados, y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo
un uso maximo de informacién del mercado y confiando lo menos posible en
informacion interna especifica de la entidad. En caso de que ninguna técnica
mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se registran las
inversiones a su costo de adquisicion neto de la pérdida por deterioro, si fuera el

caso.

La Sociedad siguiendo los requerimientos de la NIIF 9, aplica un modelo de

deterioro de valor que se basa en pérdidas crediticias esperadas.
Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses, 0



- Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha
de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento 35
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el

reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros se exponen netos en el estado de situaciéon
financiera cuando existe el derecho legal de compensacion y la intencion de
cancelarlos sobre bases netas o realizar el activo y cancelar el pasivo

simultaneamente.

Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura.

Los derivados se reconocen al valor razonable en la fecha del estado de situacion

financiera. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de

si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la
naturaleza de la partida que esta cubriendo. La Sociedad designa determinados

derivados como:

- Coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos 0 compromisos

a firme (cobertura del valor razonable);

- Coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o0 a una

transaccion prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

- Coberturas de una inversion neta en una entidad del extranjero o cuya moneda

funcional es diferente a la de la matriz (cobertura de inversién neta).

La Sociedad documenta al inicio de la transaccién la relacion existente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la
gestion del riesgo y la estrategia para manejar varias transacciones de cobertura.
La Sociedad también documenta su evaluacién, tanto al inicio como sobre una
base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor

razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.



Los derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.

La contabilidad de coberturas se registra de acuerdo con lo dispuesto por NIIF 9,
cuya primera aplicacion es a contar del 1 de enero de 2018, la que no generé

Impactos significativos en su entrada en vigencia.
Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y califican
como coberturas de valor razonable se registran en el estado de resultados, junto
con cualquier cambio en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto

atribuible al riesgo cubierto.

De existir la parte subyacente para la que esta cubriendo el riesgo se valora a su
valor razonable al igual que el instrumento de cobertura, registrandose en el
estado de resultados integrales las variaciones de valor de ambos, neteando los

efectos del mismo rubro del estado de resultados integral.

La ganancia o pérdida relacionadas con la porcion efectiva de permutas de interés
(“swaps”) que cubren préstamos a tasas de interés fijas se reconoce en el estado

de ganancias y pérdidas como “costos financieros”.

La ganancia o pérdida relacionada con la porcién inefectiva se reconoce también
en el estado de resultados. EI cambio en el valor razonable de los préstamos a
tasas de interés fija cubiertos, atribuibles al riesgo de tasa de interés se reconocen

en el estado de resultados como “costos financieros”.

Si la cobertura deja de cumplir con los criterios para ser reconocida a través del
tratamiento contable de coberturas, el ajuste en el valor en libros de la partida
cubierta, para la cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva, se

amortiza en resultados en el ejercicio remanente hasta su vencimiento.

Coberturas de flujos de efectivo.



La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son
designados y que califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en
el patrimonio a través del estado de otros resultados integrales en la medida que
el subyacente tiene impacto por el riesgo cubierto, neteando dicho efecto en el
mismo rubro del estado de resultados integrales. La ganancia o pérdida relativa a

la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados.

Los montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al estado de resultados
en los ejercicios en los que la partida cubierta afecta los resultados (por ejempilo,
cuando la venta proyectada cubierta ocurre o el flujo cubierto se realiza). Sin
embargo, cuando la transaccion prevista cubierta da como resultado el
reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo, existencias o propiedades,
planta y equipos), las ganancias o pérdidas previamente reconocidas en el
patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen como parte del costo inicial
del activo. Los montos diferidos son finalmente reconocidos en el costo de los
productos vendidos, si se trata de existencias, o en la depreciacion, si se trata de

propiedades, planta y equipos.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir
con los criterios para ser reconocido a través del tratamiento contable de
coberturas, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio a esa fecha
permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccién proyectada
afecte al estado de resultados. Cuando se espere que ya no se produzca una
transaccion proyectada la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se

transfiere inmediatamente al estado de resultados.
Coberturas de inversion neta.

Las coberturas de inversiones netas de operaciones en el exterior (o de
subsidiarias/asociadas con moneda funcional diferente de la matriz) se
contabilizan de manera similar a las coberturas de flujos de efectivo. Cualquier
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relacionada con la porcion

efectiva de la cobertura se reconoce en el patrimonio a través del estado de



resultados integral. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion inefectiva de

la cobertura se reconoce inmediatamente en resultados.

Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio se transfieren al estado de
resultados cuando la operacién en el exterior se vende o se le da parcialmente de

baja.
Derivados a valor razonable a través de resultados.

Ciertos instrumentos financieros derivados no califican para ser reconocidos a
través del tratamiento contable de coberturas y se registran a su valor razonable a
través de resultados. Cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados

se reconoce inmediatamente en el estado de resultados.
Inventarios.

Las existencias se valorizan a su costo o0 a su valor neto realizable, el menor de

los dos.

El costo de ventas se determina de acuerdo al método de precio medio ponderado
(PMP), y para la ex subsidiaria Gasmar S.A. se determinaba de acuerdo al método
FIFO.

Los costos de los productos terminados incluyen la mano de obra directa propia y
otros costos directos e indirectos de existir, los cuales no incluyen costos por

intereses.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso
normal de la operacion menos los costos estimados para terminar su produccion y

los necesarios para llevar a cabo las ventas.



d. Ampliaciones o reducciones de capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital de la Sociedad esta representado por

168.000.000 acciones sin valor nominal de un voto por accion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social autorizado, suscrito y pagado
asciende a M$ 39.498.111.

No se han producido emisiones ni rescates de acciones en los ejercicios

presentados.

El Directorio en Sesiéon Ordinaria N° 1/21 de fecha 26 de enero de 2021, acordd
repartir el dividendo provisorio N° 1/21 de $ 12 por accion el cual se pagé con
fecha 18 de febrero de 2021.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 22 de abril de
2021, se aprob6 como politica de dividendos el distribuir no menos del 30% de la
utilidad liquida del ejercicio de la Sociedad mediante la intencion de distribuir cinco
dividendos en caréacter de provisorios, o eventuales, con cargo al Fondo de
Reserva para Dividendos Propuestos a pagarse en los meses de febrero, junio,
agosto, octubre y diciembre del afio 2021. A su vez, aprobo el pago de un
dividendo definitivo de $25 por accion con cargo a las utilidades del ejercicio 2020,

el cual se pag6 con fecha 20 de mayo de 2021.

El Directorio en Sesién Ordinaria N° 5/21 de fecha 25 de mayo de 2021, acord6
repartir el dividendo provisorio N° 3/21 de $ 12 por accion el cual se pago con
fecha 17 de junio de 2021.

El Directorio en Sesién Ordinaria N° 7/21 de fecha 27 de julio de 2021, acordo
repartir el dividendo provisorio N° 4/21 de $ 12 por accion el cual se pago con
fecha 19 de agosto de 2021.



El Directorio en Sesion Ordinaria N° 8/21 de fecha 24 de agosto de 2021, acord6
repartir el dividendo provisorio N° 5/21 de $ 37 por accion el cual se pagé con
fecha 13 de septiembre de 2021.

El Directorio en Sesién Ordinaria N° 9/21 de fecha 28 de septiembre de 2021,
acordo repartir el dividendo provisorio N° 7/21 de $ 56 por accion el cual se pago
con fecha 21 de octubre de 2021.

El Directorio en Sesién Ordinaria N° 9/21 de fecha 28 de septiembre de 2021,
acordo repartir el dividendo provisorio N° 7/21 de $ 56 por accién el cual se pagé
con fecha 21 de octubre de 2021.

El Directorio en Sesiéon Ordinaria N° 1/20 de fecha 21 de enero de 2020, acordd
repartir el dividendo provisorio N° 1/20 de $ 12 por accion el cual se pagé con
fecha 20 de febrero de 2020.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 23 de abril de
2020, se aprob6 como politica de dividendos el distribuir no menos del 30% de la
utilidad liquida del ejercicio de la Sociedad mediante la intencién de distribuir cinco
dividendos en caracter de provisorios, o eventuales, con cargo al Fondo de
Reserva para Dividendos Propuestos a pagarse en los meses de febrero, junio,
agosto, octubre y diciembre del afio 2020. A su vez, aprobo el pago de un
dividendo definitivo de $22 por accion con cargo a las utilidades del ejercicio 2019,

el cual se pag6 con fecha 20 de mayo de 2020.

El Directorio en Sesién Ordinaria N° 5/20 de fecha 26 de mayo de 2020, acordd
repartir el dividendo provisorio N° 3/20 de $ 12 por accion el cual se pago con
fecha 18 de junio de 2020.

El Directorio en Sesién Ordinaria N° 7/20 de fecha 28 de julio de 2020, acord6
repartir el dividendo provisorio N° 4/20 de $ 12 por accion el cual se pago con
fecha 20 de agosto de 2020.



El Directorio en Sesion Ordinaria N° 9/20 de fecha 29 de septiembre de 2020,
acordo repartir el dividendo provisorio N° 5/20 de $ 12 por accion el cual se pagé
con fecha 22 de octubre de 2020.

El Directorio en Sesién Ordinaria N° 11/20 de fecha 24 de noviembre de 2020,
acordo repartir el dividendo provisorio N° 6/20 de $ 12 por accién el cual se pagé
con fecha 17 de diciembre de 2020.

3. El siguiente paso es obtener las bases de informacidn necesarias:
describa dos estados financieros depositados en la informacion publicada
por la empresa, mencione 3 aspectos cualitativos y 3 aspectos cuantitativos

por cada uno

Estado financiero 1: ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Aspectos cuantitativos Aspectos cualitativos

Total activos corrientes: 183.944.585 Nombre de la empresa: Empresa Gasco S.A.y
(Dic 31 2021) y 200.876.405 (Dic 31 Subordinadas

2020)

Total activos no corrientes: Fecha de corte: Al 31 de Diciembre de 2021y 2020 y
624.776.183 (Dic 31 2021) y Comparabilidad
508.294.592 (Dic 31 2020)

Total activos: 808.720.768 (Dic 31 Moneda de expresion: Pesos Chilenos

2021) y 709.170.997 (Dic 31 2020)
Expresado en miles de pesos chilenos




Estado financiero 2: ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

Aspectos cuantitativos

IAspectos cualitativos

Ingresos de actividades ordinarias:
452.339.507 (01-01-2021 a 31-12-2021) y
337.684.571 ( 01-01-2021 a 31-12-2021)

Nota 24: Discrimina y detalla la composicién de los
ingresos de actividades ordinarias. La cual comprende
Venta de gas, Venta de energia distribuida, Venta de
mercaderias, materiales y equipos, e ingresos por
prestacion de servicios los cuales corresponden
principalmente a arrendamientos de vehiculos via leasing

y otros ingresos menores.

Costo de ventas: 363.706.248 ( 01-01-2021
a 31-12-2021) y 250.482.514 ( 01-01-2021 a
31-12-2021)

Nota 25: Discrimina y detalla los costos de ventas por
funcidn para el periodo comprendido entre el 01-01-2021
y 31-12-2021 y 01-01-2020 y 31-12-2020, entre los
cuales se encuentran costo de ventas, costos de
distribucion, costos de administracion y otros gastos por
funcién, detalle de los gastos por naturaleza y detalle de

los gastos del personal.

Ganancia bruta 88.633.259 ( 01-01-2021 a
31-12-2021) y 87.202.057 ( 01-01-2021 a 31-
12-2021)

A diciembre 2021, la Ganancia Bruta de Empresas
Gasco S.A. a nivel consolidado alcanzo los $ 88.634
millones, con un aumento de 2% respecto a la obtenida
en el ejercicio anterior, que alcanzé los $ 87.203
millones, con un incremento en el segmento de
Soluciones Energéticas Chile de 6% y una reduccién en
el segmento de Soluciones Energéticas Negocio

Internacional de 17%, por disminucion de margenes de

comercializacion.




4. El cuarto paso consiste en identificar los determinantes de la estructura

de capital, para ello, se deben extraer dos componentes de factores internos

y dos componentes de factores externos.

Factores internos

Factor 1.

Analisis

Control interno.

Los objetivos de la Sociedad al
administrar el capital, son el
salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha,
retornando a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés
y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del

capital.

Factores internos

Factor 2.

Analisis

Proposito de la financiaciéon

En este sentido, la Sociedad ha
combinado distintas fuentes de
financiamiento, tales como: flujos de
la operacién, créditos bancarios y
bonos. Existen covenants
relacionados con capital y
patrimonio que se presentan en nota

N°32.6




Factores externos

Factor 1.

Analisis

Comportamiento del mercado.

Al respecto, uno de los factores de
riesgo en el negocio de
aprovisionamiento de GL lo
constituye el abastecimiento de su
materia prima. La sociedad no
relacionada, Gasmar S.A.
(anteriormente subsidiaria de
Empresas Gasco S.A.) tiene la
capacidad de minimizar este riesgo al
importar este combustible por via
maritima desde distintos paises del
mundo, manteniendo contratos con
proveedores internacionales que a
su vez son traspasados a los clientes
nacionales, entre ellos la subsidiaria
Gasco GLP S.A.. Asimismo, se hacen
compras a ENAP a través de
embarques provenientes de Cabo
Negro, en la Regién de Magallanes.
Ademas, se realizan compras spot de
materia prima en el mercado

argentino.

Factores Externos

Factor 2.

Andalisis

Tasas de interés.

Coberturas de valor razonable. Los
cambios en el valor razonable de los
derivados que son designados y
califican como coberturas de valor

razonable se registran en el estado




de resultados, junto con cualquier
cambio en el valor razonable del
activo o del pasivo cubierto
atribuible al riesgo cubierto. De
existir la parte subyacente para la
que esta cubriendo el riesgo se
valora a su valor razonable al igual
que el instrumento de cobertura,
registrandose en el estado de
resultados integrales las variaciones
de valor de ambos, neteando los

efectos del mismo rubro del estado

de resultados integral.

5. Por ultimo, el analisis de la estrategia financiera corporativa se constituye
en la base para la determinacién e interpretacion de las cifras de la
contabilidad financiera y la posterior prevision para el futuro. Usted como
Gerente Financiero debe tener la capacidad de interpretar y usar estos
estados financieros para proponer un plan de accién compuesto en 4 pasos

parala Empresa Gasco S.A.

El plan de accidén frente a un anico proveedor de las materias primas Gasmar S.A.
(anteriormente subsidiaria de Empresas Gasco S.A.), exige a la compafia la
diversificacion con otros proveedores de tal forma que su dependencia en compra
no se dirija con uno solo oferente. La consecucion de otros oferentes garantiza
gue los productos y servicios estén disponibles para la compafia en el desarrollo

de su actividad y continlle como negocio en marcha.

Otro aspecto importante a sefialar hace referencia al fortalecimiento de las

medidas futuras de control interno que permitan la correcta administracion de los




recursos, evitando el incurrir en futuras sanciones que conlleven a la

descapitalizacién y afectacion al patrimonio de la compafiia.

La tercera medida es fortalecer los estudios realizados a los clientes minimizando
el riesgo del deterioro futuro de cartera; los analisis de cartera demuestran que el
adoptar politicas financieras disefiadas para el otorgamiento de crédito a sus

clientes genera un manejo efectivo en el retorno de las ventas a crédito.

Respecto del riesgo financiero en el que se encuentra sumergido la compaiiia, es
importante tener en cuenta que al corresponder a inversiones con un perfil de
retornos de muy largo plazo, en mercados con una estructura de ingresos en
pesos y costos fundamentalmente en ddélares, podria conllevar a una afectacion
directa frente al resultado del ejercicio como consecuencia de la diferencia en
cambio y los diversos impactos econdmicos; por esta razén la constante revision
de materias primas del pais internamente podrian evitar la fluctuacion de la
moneda y el manejo adecuado en coberturas de futuros garantiza el flujo de

capital a largo plazo.



